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Hrvatska udruga poslodavaca

Ekonomska aktivhost

Godisnji porast industrijske proizvodnje uzrokovan snaznim
porastom proizvodnje energije. Promet u trgovini na malo i dalje

u padu.

Kalendarski  prilagodeni  indeks
industrijske proizvodnje u oZujku je
porastao za 4,1% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, $to je
velika pozitivna promjena u odnosu
na mjesec ranije kada je, prema

podacima  DZS-a,
proizvodnja na godiSnjoj razini pala
za 4,1%. Najvedi rast industrijske
proizvodnje zabiljezen je u opskrbi
elektricnom energijom (20,6%), dok
je preradivacka industrija zabiljezZila

Indeks industrijske proizvodnje 2010=100

industrijska

HUP trend

04/05-2013

mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

skroman rast od 1,6% u odnosu
na isto razdoblje prethodne
godine. Razlog za zabrinutost
daje podatak o povecanju zaliha
gotovih proizvoda u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine te
podatak o daljnjem smanjenju
broja zaposlenih osoba u

industriji.

Desezonirani podaci o prometu u
trgovini na malo pokazuju da je realni
pormet u toj djelatnosti u sijeénju
2013. smanjen za 3,3% u odnosu
na isto razdoblje prole godine.

Realni promet u trgovni na malo 2010=100
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca
Pouzdanje i ocekivanja potrosaca u daljnjem porastu unato¢  qiqim dielatnostima  nastaviien  petomjeseéni  trend.

nastavljenom padu kupovne mo¢i i Zivotnog standarda.

ProsjeCna realna neto placa u
veljaCi 2013. godine bila je niza za
3,2%, Sto je malo blazi pad nego u
sijecnju, kada je smanjena za 3,8%.
Podaci o kretanju plata prema
djelatnostima pokazuju da je realni
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porast plaéa na godiSnoj razini
zabilieZen u desetak djelatnosti, u

¢emu prednjate  popravak i
instaliranje  strojeva i opreme
(24,6%) te proizvodnja

farmaceutskih proizvoda (8,6%). U

Godisnja promjena realne neto place

~ v Y v Y v v v v

preradivacke industrije do blagog
porasta realne place u veljaCi je
dodlo i u proizvodnji elektricne
opreme te metala. Indeks
pouzdanja i indeks ocekivanja
potroSata u  oZujku  2013.
zabiljeZili su porast u odnosu na
prethodni  mjesec, Cime je

Najveci porast optimizma zabiljezen
je u odgovorima na pitanja o
oCekivanoj  ukupnoj  ekonomskoj
situaciji u sliede¢ih 12 mjeseci te o
kretanju broja nezasposlenih osoba u
sliedecih 12 mjeseci.

Indeks pouzdanja i ogekivanja potro$aca
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Trziste rada

Smanjenje na mjesecnoj,

ali

ubrzanje porasta broja

nezaposlenih na godi$njoj razini.

Prema  priviemenim  dnevnim
podacima HZZ-a, u Hrvatskoj je 2.
svibnja 2013. bilo nezaposleno 351
270 osoba. U odnosu na kraj oZujka
ukupan broj nezaposlenih se
smanjio za 17 288 osoba. Razlog

za optimizam daje i podatak da je u
ozujku iz evidencije HZZ-a na
temelju zasnivanja radnog odnosa
izaslo 18 080 osoba, Sto je 9,3%
viSe nego u uzujku 2012. godine. U
odnosu na veljaéu 2013. godine taj

Zaposleni s evidencije
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je broj bio veci za 4 980 osoba.

Takoder, do kraja oZujka 2013.
na jedno slobodno radno mjesto u
prosigku  je  dolazilo 22
nezaposlene osobe, Sto je vise
nego dvostruko manje nego na
kraju veljage, kada ih je bilo 47.

Promjena broja

Medutim, podaci o ukupnom broju
nezaposlenih osoba pokazuju da je
njihov medugodidnji porast u travnju
2013. godine (9,3%) blago ubrzan u
odnosu na ozujak (8,4%).

nezaposlenih osoba

u odnosu na isto razdoblje prethodne godine
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Financijsko trziste i inflacija

Usporavanje medugodiSnjeg rasta stope inflacije i pad CDS-ova

daju blagi razlog za optimizam.

U ozujku 2013. doSlo je do daljnjeg
usporavanja stope inflacije, koja je
u odnosu na isti mjesec prethodne
godine iznosila 3,7%, Sto je za 1,2
postotni bod manje nego u veljadi
2013. Bez cijena energije i hrane,

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%
2 2 8 2 = =
m 8 g £ 57 g

inflacija je u odnosu na oZujak
2012. iznosila 1,2%, $to je za 1,1
postotnih bodova manje u odnosu
na veljaCu.

Kamatne stope na  kunske
kratkoroéne i dugoro¢ne kredite (s

Indeks potroSackih cijena - promjene u odnosu na
isti mjesec proSle godine
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valutnom klauzulom) u oZujku su
ponovno porasle. NajveCi porast
je zabiliezen kod kamata na
kratkoroéne  kredite  trgoackim
drustvnima (0.1 postotni bod) i
dugoroéne kredite stanovnitvu
(0.19 postotnih bodova).

CDS spreadovi su se u odnosu na
pocetak travnja 2013. godine smanjili
U svim promatranim zemljama.
Hrvatski CDS spread je pocetkom
svibnja ponovno pao ispod 300
bodova, medutim on je po novome
najveci u analiziranoj grupi zemalja,
jer je madarski spread pao brze od
hrvatskoga.

Kamatne stope banaka na kunske kredite s

valutnom klauzulom
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= Kratkorocni krediti

e Dugorocni krediti

CDS Spread

Drzava 01.04.2013 15.04.2013. 01.05.2013.
Hrvatska 335 300 295
Ceska 65 60 55
Madarska 390 305 285
Poljska 98 80 80
Rumunjska 240 210 195
Slovacka 95 90 87

Izvor: CEE Macro/Fixed Income Daily, Erste Bank



Vanjska trgovina i svijet

U veljaci 2013. doslo je do blagog porasta izvoza unato¢
pogorsanju u inozemnom okruzenju.

Ukupan robni izvoz (u eurima) je u
veljaCi 2013. zabiljezio rast 0,6% u
odnosu na isto razdoblje prethodne
godine.  Ako se serija izvoza
korigira za izvoz brodova i nafte,
rast je iznosio 1,3%. NajznaCajniji
rast izvoza (iznad 15%) ostvarila je
djelatnost proizvodnje kemikalija i
kemijskih  proizvoda,  osnovnih
farmaceutskih proizvoda te metalnih

proizvoda.

Prema podacima Eurostata o
industrijskoj proizvodnji u EU27 i
glavnim  trgovinskim  partnerima
Hrvatske, moze se zakljuéiti kako je
inozemno okruZenje u veljai 2013.
godine bilo nepovoljnije nego u
sije€nju. U veljaéi je dodlo do
ponovnog ubrzanja pada
industrijske proizvodnje u EU 27 s ,

Robni izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine

60 Izvoz (€)

Izvoz bez brodova i nafte (€)

s 24% u sijeCnju na 2,5% u
velja¢i 2013. U Njemackoj je pad
industrijske proizvodnje (2,5%) u
veljaci ostao na istoj razini kao u
sijeénju, a u ltaliji je ubrzan na
3,8% s 3,4% u sijecnju.

Indikator poslovne klime (BCI)
Eurozone pokazuje da bi u ozujku
i travnju moglo do¢i do daljnjeg

budu¢i da je indeks u padu dva
mjeseca za redom. Razlog za pad
indeksa u travnju je pad optimizma i
pogorSanje oeckivanja u svim
njegovim komponentama, osim u
zalihama gotovih proizvoda, koje su
procjenjene uobi¢ajenima.

pada industrijske proizvodnije,
Industrijska proizvodnja u EU27 i glavnim trgovinskim partnerima
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PRILOG: POSLOVNA OCEKIVANJA U HRVATSKOJ

Mjesecni pokazatelji

Indeks pouzdanja u industriji pokazuje negativo raspolozenje
medu hrvatskim poduzetnicima. U prva tri mjeseca 2013. doslo

je do pogorsanja pet od sedam temeljnih indikatora

Prva Cefiri pitanja u anketi o
poslovnim o&ekivanjima u sektoru
industrije odnose se na procjenu
prethodne i trenutatne poslovne
situacije.

Indeks P1 upuéuje na to da su
poduzetnici u prva tri mjeseca
2013. godine uglavnom procjenjivali
da se njihova proizvodnja u

posliednja tri mjeseca
slabije nego uobiCajeno. Indeks
stanja  ukupnih  narudzbi P2
pokazuje da je veci dio poduzetnika
u prva tri mjeseca ocijenio njihovu
razinu nizom od uobi¢ajene, Sto
upucuje na nedovoljnu potraznju za
proizvodima. S druge strane, prema
kretanju indeksa P3, moZze se

razvijala

zakljuGiti kako su poduzetnici u
ozujku ocijenili da je stanje
izvoznih knjiga narudzbi bolje od
uobi¢ajenog. Odgovori na pitanje
o stanju zaliha gotovih proizvoda
(P4) upuuju da je najveéi broj
poduzetnika  ocijenio  njihovo
stanje uobi¢ajenim. Dakle, izvoz
je jedina dobra vijest, a stagnacija
na domacem trZiStu se nastavlja.

Kretanje ndeksa P5 upucuje da je
veCi broj poduzetnika odgovorio

proizvodnja u njihovim poduze¢ima
smaniiti, Sto je znacajno pogoranje
u odnosu na prosinac 2012. Godine
te upu€uje da bi pozitivna najava s
poCetka ove godine mogla biti
priviemena. Indeks P6 upucuje da
vecina poduzetnika oekuje kako ¢e
se njihove prodajne ciene u
nadolaze¢em razdoblju povecati.
Ocekivanja poduzetnika o kretanju
zaposlenosti  (P7) su i dalje
negativna, ali je u odnosu na kraj

kako e se u sljiedeca tri mjeseca  2012. godine ovaj pokazatelj blago

pozitivniji.
Procjena prethodne i trenutacne poslovne situacije
Legenda:
Broj pitanja Objasnjenje
P1 Ako iskljuCite uobicajene sezonske promjene, kako se
razvijala VVasa proizvodnja tijekom protekla 3 mjeseca?
P2 Ako isklju¢ite uobiCajene sezonske promjene, smatrate li da
je trenutno stanje Vasih narudzbi...?
80 4 P3 Ako iskljucite uobicajene sezonske promjene, smatrate li da
Y'Y YIS YN je trenutno stanje izvoznih narudzbi ...?
S % 3 % 3 T ® 3 T® 5 B P4 Ako iskljucite uobicajene sezonske promjene, smatrate i da
je trenutno stanje Vasih zaliha gotovih proizvoda... ?
P1 P2 P3 P4 Ako iskljucite uobicajene sezonske promjene, na koji ¢e se
P5 na€in prema VaSem miljenju razvijati proizvodnja tijekom
Lo sliedecih 3 mjeseca? Hoée li se ona...
Ocekivanja Ako iskljucite uobicajene sezonske promjene, na koji ¢e se
60 1 P6 nacin prema VaSem misljenju mijenjati Vase prodajne cijene
40 tijekom sljedecih 3 mjeseca? Hoée li se one...
20 4 Ako iskljucite uobicajene sezonske promjene, na koji nacin
¢e se prema VaSem miSlienju mienjati ukupan broj
0 - P7 ; p A o )
zaposlenih u vaSem poduzeéu tijekom sliedecih mjeseci?
20 Hoce li se on...
40 1 Kvalitativni odgovori +/=/-
povecati se/ostati isto/smanijiti se;
-60 -“o° R g ygFygOoOoOS T T NN N o viSe nego dovoljno/dovoljno/manje nego dovoljno
5 2% 5 2@ 3 2% 3 2@ 3 2%
P5 P6 P7
Na temelju odgovora na ranije  Indeks pouzdanja u industrji. a da su stanje zaliha ocijenili

objasnjenja pitanja o stanju ukupnih
knjiga narudzbi, stanju zaliha te
oCekivanjima o proizvodnji u
sliede¢a tri mjeseca konstruira se

Buduéi da su poduzetnici stanje u
knjigama narudzbi ocijenili nizim od
uobic¢ajenog, da oekuju smanjenje
proizvodnje u sliedeca tri mjeseca,

Indeks pouzdanja u industriji
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industriji je priliéno snazno koreliran
uobi¢ajenim, u

posliednja ti s Business Climate Indicator
mjeseca je doSlo do pada  Eurozone pa ne Cudi da su njihova
pouzdanja poduzetnika u sektoru  kretanja od pocetka 2013. sli¢na,
industrije. Indeks pouzdanja u  Sto znali da zadnjih mjeseci u

najavama prevladava pesimizam.
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Kvartalni pokazatelji

Najveca prepreke proizvodnji je i dalje nedostatak potraznje, a
prvi put od 2008. godine na drugo su mjesto po vaznosti dosla
financijska ograni¢enja. Iskori$tenost kapaciteta poduzeéa je
pala na najnizu razinu od kada se ankete provode.

Osim na mjesecnoj razini, ankete u
sektoru industrije se provode i na
kvartalnoj  razini. Jedan od

je onaj koji pokazuje procjenu

proizvodnju pojedinog poduzeca.
Najvisu vrijednost od poletka
mijerenja imaju indikatori 2 i 6, koji
su vezani uz faktore nedovoljne
potraznje i ,ostale” faktore. U tom

daje njihovo smanjenje u prvom
kvartalu 2013. godine. S druge
strane, u istom je razdoblju doslo
do znaCajnijeg porasta indeksa
koji upuCuje na ogranicenja
vezana uz uvjete financiranja. Prvi
put od 2008. godine poduzetnici
su financijska ograniCenja stavili

drugih faktora“. Nedostatak radne
snage te nedostatak materijela i
opreme vecina poduzetnika ocjenjuje
kao najmanju prepreku proizvodniji.

faktora koji ograni¢avaju  kontekstu blagi razlog za optimizam
60 - Faktori koji ograni¢avaju proizvodnju
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Legenda
Pitanje Odgovor
; 1. Nema ih
trenl}ftzjésgliavni 2. Nedovoljna potraznja
ogranicavajudi 3.Nedostatak radne snage
faktori Vage 4. Nedostatak materijala ifili opreme
. . 5. Financijska ogranicenja
proizvodnie? - N eki drugi faktor

U kvartalnim se odgovorima mogu
dobiti  vrijedne informacije o
kapacitetima proizvodnje i
osiguranoj proizvodnji u buduéem
razdoblju, kao i o razvoju stanja

da su u prvom kvartalu 2013.
poduzetnici ocijenili kako su njihovi
kapaciteti i vise nego dovoljni s
obzirom na stanje narudzbi i
ocekivanu potraznju. Odgovor o

broj mjeseci u prosjeku spustio na
3,9, 8to je najniZa razina od kraja
2010. godine. Najvece pogorSanje
je zabiliezeno na indeksu koji
pokazuje kretanje narudzbi u

oCekivanja o kretanju izvoznih
narudzbi. Prema odgovorima o
iskoriStenosti  kapaciteta moze se
zaklju€iti kako je ona u prvom
kvartalu 2013. najniza od kada se

narudzbi u prethodnim mjesecima.
Iz prvog grafikona se moze vidjeti

osiguranoj proizvodnji na temelju
trenutacnih narudzbi upuéuie da se

posljednja tri mjeseca, a blagi
razlog za optimizam daje indikator

provode konjukukturni testovi i iznosi
prili€no niskih 66,9%.

40 -

30 A

20 A

10

0

-10 4

-20 4

=30 4

40

-50 -

O — N = NS NOS — N® T — N

9999909 dggaaqgaoITIgITgy

DO HIDHDDOODOO -+ ANNNNO®

IR S R = IR IR Rl i i el i e e e

OO O O O O O O O O O O O O O O O O O O

[S USRSV IR SR SUAR SR SV NI SR SV SR SVAR VAR SN SV SR SN SN AR SR oY)
P9 P10 P11 P12

81 -

79 1

77 A

75 A

73 A

71 A

69 -

67 -

65 —1r—1T—7——F—FT"T"T—T—T—T—
O — NS = NS — NS — NMS — N
99999 ggaggIaagIITITITga
DO DHDHDHDDOOOOD -+~ ANNNNO D
ISR == IR Bl R e D i Dl i
OO O O O O O O O O O O O O O O O O O O
NN AAAJANAAANNAANNANANAA

e |skoriStenost kapaciteta

Legenda:
Broj pitanja Objadnjenje
Ako uzmete u obzir trenutno stanje Vasih narudzbi i
P9 oCekivane promjene u potraznji tijekom narednih mjeseci,
kako ocjenjujete trenutni kapacitet VaSe proizvodnje?
Kapacitet proizvodnie je....
P10 Koliko mijeseci proizvodnje Vam je osigurano trenutnim
stanjem Vasih narudzbi?
P11 Na koji nacin su se razvijale VaSe narudzbe tijekom proteklih
3 mjeseca? Jesu li se...
P12 Kako ¢e se prema VaSem miSljenju razvijati Vase izvozne
narudzbe tijekom narednih 3 mjeseca? Hoce li se one...
S kojim kapacitetima trenutno radi Vade poduzece? Molim
P13 Vas da izrazite kapacitet kojim radite kao postotak od
ukupnog moguéeg kapaciteta.
Kvalitativni odgovori +/=/-
povecati se/ostati isto/smanijiti se;
viSe nego dovoljno/dovoljno/manje nego dovoljno
Na pitanje P10 i P 13 se odgovara brojkom

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Prioptenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



